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RAPORTUL   ADMINISTRATORULUI
Iunie 2008

S.C. CONSTRUCŢII  FEROVIARE „MOLDOVA”  S.A.

· Sediu:  IAŞI, Sos. Naţională, nr.5

· Telefon/Fax: 0232/412333

· Nr. înregistrare ORC Iaşi: J22/1928/1991
· Cod fiscal: RO1967132
· Capital social subscris şi vărsat: 2.662.349 RON
1. Situaţia economico-financiară

1.1. În ultimul an, S.C. CF “MOLDOVA” S.A. Iaşi nu a înregistrat modificări ale capitalului social, acesta fiind la data de 30.06.2008 de 2.662.349 RON. Proprietatea asupra capitalului este mixtă: 49,06% proprietate privată şi 50,94% proprietate de stat.

 Veniturile societatii sunt realizate prin intermediul urmatoarelor lucrari:

· Lucrări de construcţie CF (IMSAT Bucureşti);

· Reabilitări drumuri (PRIMARIA Iasi);

· Furnizare materii prime pentru reabilitari drumuri, precum şi materiale de construcţii;

· Inchirieri utilaje, autoutilitare etc

In valori absolute veniturile totale inregistrate in primul semestru al anului 2008 sunt de 6.498.521 RON cu un volum de cheltuieli de 8.737.512 RON rezultand o pierdere bruta de 2.238.991 RON.
Situaţia contului de profit şi pierdere se prezintă astfel:

· La 30.06.2006:
-   pierdere: ..................................................   2.452.242 RON

· La 30.06.2007:  

· profit: .......................................................     160.077 RON

· La 30.06.2008:  

· pierdere: ..................................................   2.238.991 RON

1.1.a. Analizând elementele de bilanţ, comparativ cu semestrul I al anului 2007, situaţia se prezintă astfel:

	Denumirea grupelor şi a posturilor din A/P
	Sold la 30 iunie
	±
	Structura

	
	2007
	2008
	
	2007
	2008

	1. Active imobilizate (AI)
	35.446.501
	 60.576.385     
	 25.129.884     
	60,55
	73,01

	- terenuri
	5.289.324
	 27.601.085     
	 22.311.761     
	9,04
	  33,27     

	- mijloace fixe (MF)
	25.990.703
	 36.806.243     
	 10.815.540     
	44,40
	  44,36     

	2. Active circulante (AC)
	23.080.940
	 22.393.447     
	-     687.493     
	39,43
	  26,99     

	- disponibilităţi băneşti
	345.060
	     178.235     
	-     166.825     
	0,59
	    0,80     

	- creanţe
	21.235.197
	 21.059.209     
	-     175.988     
	36,27
	  25,38     

	3. Activ total (AT)
	58.541.761
	 82.969.832     
	 24.428.071     
	100
	     100     

	     4. Cifra de afaceri (CA)
	7.229.800
	   4.197.666     
	-  3.032.134     
	x
	x

	     5. Raportul dintre AC/AI
	0,65
	           0,37     
	-          0,28     
	x
	x

	     6. Raportul dintre MF/AC
	1,13
	           1,64     
	           0,51     
	x
	x

	     7. Rata de imobilizare AI/AT
	0,61
	           0,73     
	           0,12     
	x
	x

	     8. Nr. de rotaţii ale activului (CA/AT)
	0,12
	           0,05     
	-          0,07     
	x
	x

	     9. Capacitatea tehnică

            MFVr                      *   100
            AI       +       AC
	44,41
	         44,36     
	-          0,05     
	x
	x

	    10. Capitaluri proprii
	-9.647.040
	- 8.625.167     
	   1.021.873     
	-16,48
	- 10,40     

	    11. Datorii
	68.173.985
	 91.580.085     
	 23.406.100     
	116,45
	 110,38     

	    12. Pasiv total
	58.541.761
	 82.969.832     
	 24.428.071     
	100
	     100     

	    13. Grad de utilizare a capitalului social

                     (AT/capital social)    
	21,99
	  31,16     
	    9,17     
	x
	x

	    14. Rata brută totală de îndatorare faţă de capitalul propriu

                                   Datorii                 *  100   
                            Capitaluri proprii  
	0
	0


	0
	x
	x


                                                                                                                                                                                                                             RON                                                                                            
Ritmul de creştere a grupelor din activul bilanţului este diferit, ceea ce a determinat modificarea structurii acestora în total activ. Asfel, comparativ cu anul precedent, activele imobilizate cresc ca pondere cu cca. 12,46%, iar activele circulante  scad cu cca. 12,44%. Fenomenul se explica prin reevaluarile de amploare care au avut loc pe clasa “Imobilizarilor corporale”, grupele “Cladiri” si “Terenuri”, in cursul anului 2007.
Raportul dintre AC/AI a scazut de la 0,65 la data de 30.06.2007 la 0,37 la data de 30.06.2008, ca urmare a ritmurilor diferite de modificare. Totuşi, acest raport reflectă o ponderea ridicată a activelor imobilizate (situaţie distinctă faţă de ceilalţi ani când preponderau activele circulante) ceea ce exprimă compoziţia capitalului societăţii în favoarea activelor imobilizate, situaţie ce reiese şi din ponderea acestora în totalul activului, precum şi din rezultatele obţinute în urma raportului AI/AT.
Datoriile cunosc din nou o creştere, cu 23.406.100 RON faţă de aceaşi perioadă a anului trecut. Este o majorare importanta, datorata inregistrarii de majorari si penalitati la nivelul lunii decembrie 2007. Ce trebuie, totuşi, menţionat este continuarea eforturilor de diminuare a debitelor restante catre bugetele de stat si cele locale, prin viramente efectuate in momentul realizarii unor vanzari de terenuri si cladiri (vezi vanzari efectuate in primul semestru al anului 2008 la Timisesti si Pascani). 
Structura datoriilor în total pasiv scade, de asemenea,  de la 116,45 în 2007 la 110,38 în 2008, iar capitalurile proprii cunosc o ameliorare de la -9.647.040 RON  în 2007, la -8.625.167 RON în 2008. 
Din analiza indicatorului cifra de afaceri, reiese că acesta a cunoscut o scadere drastica faţă de aceeaşi perioadă a anului trecut,  aproape la jumatate, fapt explicat prin cuantumul redus de lucrari efectuate in perioada analizata.

2. Analiza activităţii societăţii comerciale

2.1. Din analiza elementelor din bilanţ aferent primului semestru al anului 2008, comparativ cu aceeaşi perioadă a anului precedent, se constată o diminuare a volumului şi structurii surselor financiare (aproape o injumatatire a acestora).
În primul semestru al anului 2008, lichiditatea – ca principal indicator de reflectare a capacităţii de plată – comparativ cu anul 2007, înregistrează o scădere, de la 34% la 24,00%. 

Structural, situaţia cheltuielilor şi a veniturilor se prezintă astfel:

	
	Cheltuieli de exploatare
	Cheltuieli financiare
	Cheltuieli excepţionale
	TOTAL

	30.06.2007
	8.147.079
	33.928
	0
	8.181.007

	30.06.2008
	8.722.186
	15.326
	0
	8.737.512


	
	Venituri din exploatare
	Venituri financiare
	Venituri excepţionale
	TOTAL

	30.06.2007
	8.357.820
	20.608
	0
	8.378.428

	30.06.2008
	6.482.836
	15.685
	0
	6.498.521


Pe parcursul primului semestru al anului 2008 se poate observa o evoluţie discrepanta în raportul cheltuieli/venituri, acestea din urma evidentiindo valoare foarte mica. Cheltuielile au crescut cu un procent de 7,06% fata de 2007, în timp ce veniturile au scazut cu 22,43%, această fluctuaţie ducând la pierdere de 2.238.991 RON.

Din cadrul cheltuielilor de exploatare, o scădere semnificativă o înregistrează:

· “Cheltuielile cu materii prime şi materiale consumabile” cu o diminuare de la 1.749.143 RON în primul semestru al anului 2007, la 1.224.687 RON în 2008 – o scădere în procente de 29,98%;
· “Cheltuielile cu energia si apa” cu odiminuare de la 243.713 RON în primul semestru al anului 2007, la 139.197 RON în 2008 – o scădere în procente de 42,88%;

· “Cheltuielile privind mărfurile” cu o diminuare de la 184.806 RON în primul semestru al anului 2007, la 120.637 RON în 2007 – o scădere în procente de 34,72%;
· “Cheltuieli cu personalul” cunosc, in schimb, o majorare de la 2.384.338 RON în primul semestru al anului 2007, la 2.925.222 RON în 2008 – o crestere în procente de 22,68%.

În ceea ce priveşte evoluţia veniturilor din exploatare în primul semestru al anului 2008 faţă de aceeaşi perioadă din 2007, situaţia este următoarea:
· “Veniturile din producţia vândută” scad de la 7.041.184 RON, la 4.044.729 RON – o involuţie procentuală de 42,56%;

· “Alte venituri din exploatare” cresc de la 896.100 RON, la 2.147.280 RON – o evoluţie procentuală de 139,63%, crestere datorata vanzarilor de terenuri efectuate in aceasta perioada (50.115 mp teren Baza RK Pascani, respectiv 63.891 mp teren Balastiera Timisesti). Din pacate, evolutia pozitiva a acestui capitol de venituri nu este suficienta pentru a surclasa cheltuielile realizate in primul semestru alanului 2008.
La 30.06.2008 societatea inregistreaza datorii totale de 91.580.085 RON, structurate astfel:

· Furnizori: 5.211.038 RON;

· Buget de stat: 62.767.822 RON;

· Bugetul asigurarilor sociale de stat: 16.695.225 RON;
· Bugetele locale: 232.469 RON.
 Volumul ridicat al datoriilor se datoreaza, în continuare, lichiditatii reduse datorita blocajului generalizat din economie, precum si circuitului anevoios de incasare de la clienţi.

Din totalul creantelor inregistrate la 30.06.2008 de 21.059.209 RON, 13.884.615 RON reprezinta clienti de incasat din care cei mai importanti sunt:

	S.C. CCF Cplung. Moldovenesc 
	3.116.688

	Compania NOVA CONSTRUCT
	2.195.088

	IOROM TRADING Iaşi
	734.906

	COMPANIA MOLDOFER S.A.
	663.502

	MOLDOFOREST Ciurea
	537.880

	STEAUA ALBASTRA Falticeni
	386.241

	COMPUTER HOUSE
	385.000

	S.C. CF Galaţi
	352.185

	IMSAT Bucuresti
	331.633

	AS CONSTRUCT
	302.065

	ARPOM Bucuresti
	255.787


De aceea, o prioritate pentru sem. II o reprezinta demersurile pentru incasarea creantelor restante, fiind continuată activitatea de acţionare în instanţă a celor mai rău platnici debitori.
2.2. Pe parcursul primului semestru nu s-au inregistrat modificari ale capitalului social, sau a structurii actionariatului.
3.  Schimbări care afectează capitalul şi administrarea societăţii comerciale
 3.1. Dacă în prima jumatate a anului 2007 societatea s-a confruntat cu problema instituirii de popriri pe conturile bancare (prin executori judecătoreşti) la cererea terţilor creditori, în 2008 se poate spune că, aproape în întregime, conturile bancare au fost degrevate de aceste sarcini, rămânând în vigoare doar o serie de popriri de la instituţiile de stat (primării, AVAS, etc.)   

Pentru cresterea cifrei de afaceri, a rentabilitatii si profitabilitatii se va lua unele masuri:
· Pe termen scurt:
· Ridicarea gradului de pregatire profesionala;

· Recuperarea intr-un timp foarte scurt a cca. ½ din creantele actuale ale societatii;

· Cresterea portofoliului de lucrari contractate;

· Reducerea cheltuielilor indirect productive;

· Pe termen lung:
· Investitii pentru retehnologizare;

· Vânzarea unor active pentru acoperirea datoriilor la bugete
                                                                                                 DIRECTOR GENERAL:

                                                                                                       Ing. PAUL BUTNARIU
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